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DES PREVISIONS SOUMISES A DES 
EVENEMENTS EXOGENES EMPECHANT 

UN RETOUR A LA NORMALE DES 
ECONOMIES MONDIALES
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EVOLUTION DES PRINCIPAUX INDICES BOURSIERS: 
CAC (-9,5 ),EUROSTOXX (-1,47), S&P (-12) 
MSCI(-12,78).
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2023:ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL
PEU REJOUISSANT

• Une croissance mondiale incertaine marquée par un environnement 
conflictuel:

• Intensification des conflits commerciaux USA, CHINE,EUROPE

• Risques de nouveaux  conflits militaires de plus en plus réalistes 
Taiwan, Chine, USA, Corée du Nord .

• Maintien des tensions entre la Russie et L’Ukraine .

• Incertitudes Iraniennes: situation intérieure  basculement vers un 
régime plus démocratique. A l’extérieur  risques de conflit avec 
l’occident et ses alliés .
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UNE CROISSANCE MONDIALE
MOROSE

• Une politique économique américaine sous la couveuse de la FED qui 
veille sur l’inflation.

• Une politique de taux directeur enfin positive pour les principales 
banques centrales des pays avancés (BCE, FED, BOE, BOJ)

• Redécollage des pays émergents producteurs de matières premières.

• Une Europe en pleine restructuration conscient de sa dépendance à 
l’égard des Etats-Unis de la Chine et de la Russie dans des secteurs 
stratégiques ( Energie, semi-conducteurs, santé) .

• Une consommation et des PIB qui devrait fléchir à cause de l’inflation 
et des taux d’intérêt.
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Conséquences de la hausse des taux des 
banques centrales : une croissance en baisse 

pour les P.A avant une reprise T3-T4
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MAIS LE PIRE N’ EST PAS CERTAIN

• Une inflation qui devrait fléchir en partie par la réaction rapide des 
banques centrales sur les taux .

• Chine une croissance en baisse compensée par L’Inde en plein essort
qui stabilisera  les volumes d’échanges mondiaux.

• Démondialisation des échanges  ayant pour cause des tensions 
internationales et la mise en place de lois anti-subventions. 
Conséquence une monde qui se fractionne en plusieurs régions 
d’échanges L’occident et ses alliés , la chine et ses alliés , les non-
alignés.

• Une Europe qui devrait redécoller dés que les restructurations et les 
lois anti subventions seront en vigueur.
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UN REDEMARRAGE PLUS MARQUE EN ASIE EN MILIEU 
D’ANNEE



TAUX D’INTERET, 
et INFLATION  

LES 2 
PREOCUPATIONS 

MONDIALES A 
COURT TERME
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Un impact direct sur la Croissance du PIB 
Mondial
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Une politique de hause des taux dirigée par les 
banques centrales  indispensable pour juguler 
l’inflation.  

www.placementsexpert.com 11



Avec pour conséquence une reprise timide
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ETATS-UNIS : Une hausse des taux de la FED qui 
devrait ralentir pour préserver la croissance
• La FED à fait de la lutte contre l’inflation une priorité 

en remontant ses taux directeurs ( 4,75%) . 
• Un taux de chômage qui restera bas 4,5 %.
• Accroissement des conflits commerciaux avec la 

Chine et l’Europe afin de réduire le déficit de la 
Balance commerciale qui s’accentue (1 000 Milliards 
de USD).

• La FED  souhaite ralentir  progressivement la 
remontée des taux.
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Taux d’intérêt US CT et LT: La décrue 
commence
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Des indicateurs économiques qui confirme 
l’impacte des taux sur la croissance. 
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Prévision Emploi et Inflation   (avec points ronds, et sans énergie et alimentaire)
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La production Industrielle ralenti pénalisée 
par une pénurie de composants.
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Effet sur la consommation 
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Conséquences : une Volatilité Euro/Dollar qui 
profite de son statut de monnaie refuge et 
internationale: 1,02-1,09.
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Les Etats-Unis confirment une baisse de 
régime pour mieux redémarrer fin d’année 

dans un environnement plus stable .

• la FED souhaite  stabiliser ses indicateurs (Emploi, Inflation et taux).

• Un dollar qui restera une valeur refuge en raison deson leadership 
économique, technologique et militaire et d’une législation plus 
protectionniste.

• Une volatilité sur les marchés Financiers qui ne s’atténuera que 
lorsque les différents risques de crises internationales s’apaiseront. 
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PAYS EMERGENTS

• La demande de matières premières et d’énergie  tire la croissance des 
pays producteurs Moyen orient, Asie et Afrique .

• La croissance en Inde (6,5%) devrait être largement supérieure à celle 
de la  Chine ( 5 %).

• Le Brésil devrait doubler son taux de croissance + 2,4 %;

• La Russie: un pays affaiblit économiquement à long terme  confronté 
à de nombreuses pénuries et de problèmes industriels.
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Prévisions de croissance mondiale par régions

www.placementsexpert.com 22



Maintien de la Croissance confirmée par une 
reprise de la demande d’énergie 
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Malgré la crise  les pays Emergents et 
Asiatiques seront les leaders de demain
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Des taux d’ endettement en USD problématique en 
cas de dépréciation de la devise nationale.
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Pourcentage de la dette en USD



Effet de la hausse des taux sur les emprunts 
obligataires. L’Asie moins touchée que les 
autres régions.
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Effet de la crise et hausse des taux sur les 
devises au profit des devises refuges 
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Des taux de croissance des économies 
asiatiques toujours vigoureux malgré les crises
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La Chine et sa place au sein 
des Pays Emergents

De perspectives orientées vers un retour d’une croissance douce dans 
un environnement économique sous contraintes
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Une Croissance post Covid moins forte les 
prochaines années.  
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La Chine : différents facteurs exogènes 
impacteront la croissance Chinoise .

• Intensification des conflits commerciaux avec les USA et l’Europe et 
baisse des échanges à cause de la mise en place de règlementations 
favorisant la défense de leur souveraineté  dans certains secteurs 
stratégiques .

• La politique de durcissement   monétaire se confirme.

• Une Croissance plus faible et stable autour de 5 % 

• Méfiance internationale à l’égard des ambitions Chinoises et risque 
de conflit militaire avec Taiwan et USA avec pour corolaire une crise 
avec le monde occidentale premier client .

• La transition énergétique est planifiée avec un besoin d’énergie 
toujours plus important.
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Croissance en Chine : une baisse de régime 
marquée par une baisse des investissements 
de production.
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Une croissance uniquement soutenue par la 
consommation. Les exportations ne sont plus 
moteur.
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Une politique de baisse de taux progressive , 
contrôlée par la BOC.
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Effet de l’Intervention de la BOC désireuse 
d’éviter un crash immobilier 
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La demande d’énergie reste soutenue 
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Transition énergétique: La Chine leader dans la 
production d’énergies renouvelables les prochaines 
années (vert).
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EUROPE UNE REPRISE TIMIDE IMPACTEE PAR 
SA DEPENDANCE ENERGETIQUE.
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L’Europe , le continent le plus dépendant.
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Part de dépendance des pays Européen vis-à-
vis de la Russie .
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Comment se passer de La Russie: 43 % des 
approvisionnements Européens .

www.placementsexpert.com 41



Part du gaz dans les différents secteurs de 
l’économie 
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Le recours au charbon pour compenser le gaz 
devrait diminuer au profit du renouvelable
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Les solutions à CT pour remplacer le gaz 
Russe restent insuffisantes.
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Face au retour de l’inflation la BCE  relève ses 
taux directeurs .

• Fin du quantative-easing et de la politique de taux zéro.

• L’inflation et la hausse des taux freinent la consommation et la 
reprise.

• Coordination des politiques monétaires EUROPE-USA.

• La remontée des taux en Europe suivra celle de la FED  mais la 
faiblesse de L’Euro vs USD va persister.
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Devises: Une baisse de l’euro qui reflète la 
faiblesse de l’Europe dans un monde en 
changement.
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Historique taux directeurs ( 2,25% en 2023)
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Résurgence de l’inflation et composantes puis 
ralentissement.
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Des politiques budgétaires plus laxistes pour 
soutenir l’économie.
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Elément positif: Des taux de Chômage en 
baisse. 
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FRANCE : UNE REPRISE ECONOMIQUE EN 
LIGNE AVEC LA MOYENNE EUROPEENE.
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MAIS UNE RECESSION EVITEE GRACE AUX MESURES DE SOUTIEN GOUVERNEMENTALE



Des taux d’utilisation de capacités de 
production en  stagnation car…

www.placementsexpert.com 52



Freinée par des pénuries.
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Le prix élevé de l’énergie diminue  la 
productivité même si une tendance baissière 
se dessine.
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L’inflation couplée au prix de l’énergie et des 
matières premières impactent directement…..
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la consommation finale.
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Les Enjeux de 2023
(Toutes choses égales par ailleurs)

• Les Politiques des Banques Centrales.

• Les risques de conflits militaires en Asie, Europe, Iran.

• Quelle sera le degré de dépendance de l’Europe en matière d’énergie 
et des matières premières.

• Le retour des conflits commerciaux Chine-USA- Europe. 

• Stagnation de La croissance économique mondiale liée au 
fractionnement des échanges en trois régions: Occident, Chine et 
reste du monde.
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La Politique d’ajustement des Banques 
Centrales

• Les banques centrales vont pratiquer une politique  de coordination 
et d’ajustement des taux pour palier au pic d’inflation attendu  jusqu’ 
au premier semestre 2023.

• Les banques centrales BCE, FED, BOE, recommencent  à 
communiquer sur la possible baisse de l’inflation vers T3 .

• La FED prend l’initiative sur une remontée des taux par paliers suivie 
par La BCE .

• La BOC contrôle son niveau de taux au regard de la reprise de 
l’inflation du à la hausse des matières premières et de la crise 
immobilière sous jacente.
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Inflation  et Volatilité 
(toutes chose égales par ailleurs)

• La Volatilité est de retour à cause des risques de conflits .

• Stabilité du baril dans une fourchette 75- 85 USD . La grande 
inconnue reste la variation du prix du Gaz . 

• Les taux d’intérêt vont progressivement baisser à partir de juillet suite 
au tassement  de l’inflation mondiale.

• Retour à des taux durablement positifs en Europe .

• Effort d’investissement massif dans la technologie et l’énergie pour 
combattre inflation et dépendance.
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Volatilité : SP 500, EUROSTOXX 50 sous contrôle  
grâce à la remontée des taux directeurs 
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Anticipation d’Inflation par zone Géographique 
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Une économie mondiale et des marchés 
financiers fragiles
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PETROLE ET ENERGIE

• Investissement massif dans l’énergie électrique pour diminuer la 
dépendance au pétrole en Europe et USA.

• L’année 2023 risque de voir une légère diminution puis une reprise à 
partir de T3 de la demande si les risques internationaux diminuent.

• Une offre et une demande autour de 100 Mb/j sur une moyenne de 
80-85 USD..si aucun conflit ne survient sinon > 100 USD.
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Une demande qui se stabilise sur les 
prochaines années
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Une offre qui s’ajuste .
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Prix du pétrole sur 1 an : Stabilisation en 
dessous de 85 USD sur le WTI.(idem  2021)
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Une demande qui repart durablement.
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L’offre Mondiale de pétrole Brut s’adapte:
Elle dépassera les 100 MBJ
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Energie : une demande toujours croissante et la 
flambée des prix a un effet sur les prix à la 

production mondiaux 
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Le pétrole remplacé progressivement par le 
gaz et énergies renouvelables
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La hausse du prix du gaz impacte le monde 
entier à des échelles diverses. L’Europe plus 
dépendante est plus touchée 
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Energies renouvelables :Une hausse des 
investissements en Chine, aux  USA et en  Europe. 
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Les pays en développement augmente leurs 
besoin de consommation d’énergie.
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Les thèmes d’investissements: 
2023 une année sous le signe d’incertitudes 

politiques . Des marchés instables réactifs aux 
nombreux conflits latents  

• Retour  sur les obligations .

• Les entreprises européennes sont bien gérés malgré la crise avec des 
valorisations attirantes  dans la zone Euro et non Euro.

• Retour sur  l’Asie  et émergents .

• Secteur Santé, Bio tech, High – tech, sécurité.

• Soyez opportuniste et jouez avec la volatilité.

• Les U.S.A : Jouer les grosses Capitalisations et les tech qui ont 
beaucoup baissés .
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En résumé : C’est l’année du lapin d’eau 
• Ce sera donc une année symbole de Clairvoyance , sensibilité et 

empathie. 

• Une année pleine de doutes non liés à l’économie : persistance et 
possible développement de conflits militaires avec renforcement des 
protectionnismes . 

• La Chine et l’Inde  pourraient soutenir la croissance mondiale avec 
des opportunités d’investissements intéressants. Les émergents 
devraient suivre grâce à la remontée des matières premières.

• L’Europe manque de souveraineté et reste très vulnérable 

• Les Etats-Unis seront les premiers à repartir. 

• Course aux investissements dans la technologie et les énergies 
renouvelables entre la Chine, USA et Europe.
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Fin de la présentation

• Je tiens à remercier les organismes internationaux  d'analyse financière qui m'ont 
fourni les données permettant de réaliser cette étude: World Bank, Coe-Rexecode, 
autres sources dont FMI, IEA, OPEC,BSI-Economics, INSEE, OCDE. BCE,FED 

• Je reste à votre disposition pour de plus amples informations et pour vos 
investissements 

• Retrouver la publication sur :www.placementsexpert.com.
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